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Resumo

Este trabalho analisou os efeitos dos desembolsos do BNDES para a internacionalização das
multinacionais brasileiras no período de 2000 a 2020 sobre a taxa de crescimento do PIB setorial
brasileiro. A teoria econômica pós-keynesiana defende a importância e relevância dos bancos de
desenvolvimento na economia, e no Brasil, o BNDES, impulsionou as empresas brasileiras no
cenário internacional, especialmente a partir de 2008. Assim, este trabalho almeja estimar o
efeito destes desembolsos sobre a economia nacional. A natureza do estudo é quantitativa e os
dados utilizados foram coletados por meio de base de dados secundários disponíveis no BACEN
e BNDES. Utilizou-se o método de regressão linear generalizada (GLM), em que a taxa de
crescimento do PIB foi utilizada como variável dependente, e as independentes foram as taxas
de crescimento do consumo, a taxa de variação da formação bruta de capital fixo, e as
exportações líquidas. Os desembolsos do BNDES representam os gastos do governo e foi
inserida de quatro formas distintas em quatro modelos de estimação. No primeiro modelo,
utilizou-se a variável desembolsos para internacionalização de forma agregada nos setores
estudados, ou seja, industrial, agropecuário e de serviços. No segundo modelo utilizou-se os
desembolsos por multinacional, agrupadas conforme seus segmentos de atuação. No terceiro e
quarto modelo, a variável desembolsos por multinacional, foi inserida com defasagem de um e
dois anos respectivamente. Os resultados mostram que em todos os modelos, os desembolsos
apresentaram relação significante, porém negativa com a taxa de crescimento do PIB, mesmo
considerando os desembolsos defasados em um e dois anos. Desta forma, os resultados
indicam que os desembolsos para internacionalização das multinacionais, não contribuíram para
o crescimento do PIB setorial no Brasil.  Investigar os efeitos econômicos da atuação do sistema
de fomento nacional, especificamente por meio do montante de crédito de longo prazo do
BNDES concedido a&#768;s empresas campeãs nacionais, constitui um problema de grande
interesse e relevância nacional. Todavia, este trabalho apresentou limitações relacionadas à
disponibilidade dos dados de consumo e investimento, os quais foram utilizados em nível de
agregado nacional e não setorial. Assim, sugere-se que futuros trabalhos utilizem dados de
consumo e de investimento setorial, que possibilita uma melhor aderência à realidade brasileira.  
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